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      精彩书摘
   　　《私募基金主要监管规范汇编》：
　　五、什么是债券型基金？
　　债券型基金是指主要投资于债券的基金，根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产80%以上投资于债券的为债券型基金。在国内，债券型基金的投资对象主要是国债、金融债和企业债。通常，债券为投资人提供固定的回报和到期还本，风险低于股票。所以相比较股票型基金，债券型基金具有收益相对稳定、风险较低的特点，是低风险承受能力投资者资产配置的避风港。债券型基金风险相对较低，也比较适用于养老投资。
　　六、什么是混合型基金？
　　混合型基金是同时投资于股票和债券，但投资比例又不符合股票型基金或债券型基金定义的基金品种。因此，混合型基金与股票型基金和债券型基金相比，仓位变化更加灵活。一般来说，混合型基金中股票和债券的投资比例会随着市场行情和基金经理对市场看法的变化而发生改变。因此，一些优秀的混合型基金能够在牛市中取得与股票型基金相当的收益，而在熊市中又能够通过大幅降低仓位而表现得比股票型基金更加抗跌。
　　七、什么是QDII基金？
　　QDII基金是指在一国境内设立，经该国有关部门批准从事境外证券市场的股票、债券等有价证券投资的基金。由于境外证券市场和国内证券市场常常在走势上存在较大的差异，因而配置一定比例的QDII基金可以分散风险，在一定程度上规避单一市场的系统性风险。
　　值得提醒投资者的是，QDII基金的申购、赎回时间通常较长（赎回款支付一般需一个星期以上），对投资者的资金流动性提出了一定要求。
　　八、什么是货币市场基金？
　　货币市场基金仅投资于货币市场工具，主要包括短期（一年以内）的货币工具如国债、商业票据、银行定期存单、金融债、政府短期债券、企业债券等短期有价证券，具有良好的流动性。货币市场基金单位净值一般始终保持在1元，超过1元的收益会自动转化为基金份额，拥有多少基金份额即拥有多少资产。另外，货币市场基金的交易费用低廉，无须申赎费用。
　　……      前言/序言
   非公开募集基金（以下简称私募基金）正式纳入国家法律，进行明确定义并规范始于2013年修订的《基金法》。新《基金法》于2009年到2012年进行大修订，2012年12月28日正式颁布后，新增一章（第十章）对“非公开募集基金”进行了规定。自此，私募基金取得法律的身份。
 新《基金法》同时对私募基金管理人登记及私募基金备案进行了规定，要求私募基金管理人按照规定向基金行业协会履行登记手续，报送基本情况；并要求私募基金募集完毕，基金管理人应向基金行业协会备案。《基金法》对此也对基金行业协会进行了赋权《: 基金法》第一百一十条规定了基金行业协会的职责，第（七）项为依法办理非公开募集基金的登记备案。
 随同《基金法》的修订，中国证券投资基金业协会（以下简称基金业协会）于2012 年6 月正式成立。基金业协会依照《基金法》的规定，是证券投资基金行业的自律性组织。基金业协会成立以后，开始对私募证券投资基金进行登记备案。其时，私募股权投资基金和创业投资基金并没有纳入证监会及基金业协会的登记备案监管范围，私募股权投资基金和创业投资基金按照《创业投资企业管理暂行办法》（发改委第39号令）、《国家发展改革委员会办公厅关于进一步规范试点地区股权投资企业发展和备案管理工作的通知》（发改办财金〔2011〕253号，已失效）、国家发展改革委员会（以下简称国家发改委）《关于促进股权投资企业规范发展的通知》（发改办财金〔2011〕2864号）等规章和规范性文件的规定，由国家发改委监管并备案。
 鉴于存在对私募基金的多头监管情况，2013年6月27日，中央编制办公室发文《关于私募股权基金管理职责分工的通知》（中央编办发〔2013〕22号），明确由中国证券监督管理委员会（以下简称证监会）来负责私募股权基金的监督管理。自此，证监会获得包括创业投资基金在内的私募股权基金的监管工作权限。
 中央编办发文以后，2014年1月17日，基金业协会发布《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》（以下简称《登记备案办法》），对私募基金管理人登记和私募基金备案、信息报送作出了相关规定。
 证监会也于2014 年8 月21 日正式发布《私募投资基金监督管理暂行办法》，对私募基金登记备案、合格投资者、资金募集、投资运作以部门规章的形式作出了规定。自此，关于私募基金监督管理的法律框架以法律《基金法》加规章《私募投资基金监督管理暂行办法》的形式正式形成。
 基金业协会发布《登记备案办法》后，于2014年2月17日，协会开始受理私募基金的登记备案。2014年3月5日，协会发布《私募基金登记备案相关问题解答（一）》，要求已登记的私募基金管理人，于4月30日前履行申请登记手续。
 私募基金主要监管规范汇编2014年3月17日，协会公布首批50家获得登记的私募基金管理人，并举行颁证仪式，向该批私募基金管理人颁发私募基金管理人登记证书，该机构成为可以从事私募证券投资、股权投资、创业投资等私募基金投资管理业务的金融机构。自此，私募基金管理人登记及备案进入常态化的运行。
 私募基金的证券投资也迎来政策利好，中央登记结算有限公司（以下简称中证登）于2014年3月25日发布《关于私募投资基金开户和结算有关问题的通知》，明确经备案的私募投资基金可以开立证券账户，进行证券投资，支持私募基金参与证券市场投资活动。到2014年年底，大约有5000家私募基金管理人获得了私募基金管理人登记证书。在这一年，协会发布了登记备案的3个解答。
 2015 年是私募基金管理人登记的“井喷”之年。因为不设行政审批以及申请的便利化，越来越多的机构申请私募基金管理人登记；到2015年年底，申请登记的私募基金管理机构数量达到25000多家。
 随着数量的急剧增加，私募基金行业也出现了很多问题：一些机构利用私募基金管理人登记身份、纸质证书，非法自我增信，故意夸大歪曲宣传，误导投资者。一些机构登记成为私募基金管理人，但从未备案基金，开展业务，甚至就是个空壳公司，根本不具备从业人员、营业场所、资本金等企业运营的基本设施和条件。一些机构公开推介私募基金，承诺保本保收益，向非合格投资者募集资金，又因投资失败而“跑路”；更有甚者，借私募基金名义搞非法集资，从事利益输送、内幕交易、操纵市场等违法犯罪行为。总之，2015年，随着私募基金管理人登记数量的“井喷”，监管没有及时跟上，这些问题给整个私募基金行业的形象和声誉造成了恶劣的社会影响。于是，基金业协会决定重拳出击，从严监管。2016年2月1日，协会发布《私募投资基金管理人内部控制指引》。2016年2月4日，协会发布《私募投资基金信息披露管理办法》及《私募投资基金信息披露内容与格式指引1号》（适用于私募证券投资基金）。
 2016年2月5日，春节前的最后一个工作日，协会发布《关于进一步规范私募基金管理人登记若干事项的公告》。从4个方面对私募基金管理人进行了类牌照的监管，私募基金管理人登记门槛越来越高，具体表现如下。
 1．取消私募基金管理人登记证明。决定自本公告发布之日起，协会不再出具私募基金管理人登记电子证明。协会此前发放的纸质私募基金管理人登记证书、私募基金管理人登记电子证明不再作为办理相关业务的证明文件。
 2．加强信息报送。规定新登记的私募基金管理人在办结登记手续之日起6个月内仍未备案首只私募基金产品的，协会将注销该私募基金管理人登记。对于已登记的私募基金管理人，已登记满12个月且尚未备案首只私募基金产品的，须在2016年5月1日前备案首只私募基金产品，否则将注销登记；已登记不满12个月且尚未备案首只私募基金产品的私募基金管理人，应在2016年8月1日前备案首只私募基金产品，否则将注销登记。
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