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					编辑推荐
                                    　　　　兔年飞雪，中国资本田野，强者持镰，众弱耕耘。多年竭泽而渔，岁逾荒芜，羊者狼皮，狼者人皮。堂皇人主，臀坐卖方唤牛，一脚泥潭，一腿冰河，累觉不爱，眼花神散，一香阿弥陀佛向财神。沪深子民一仆二主，股梦中国，飞蛾扑火，屡败屡战，地命心海，以泪盈泽。持牌众筹价值投资，娘炮万千，抱团取暖，鼠仓偏食，恨天下无贼。看绿茶婊，素日矜持，夜寐权钱，丰乳肥臀，菊花种爱，请君入瓮。江湖袍泽身怀绝技，浪里白条，滚刀黑山白水，嘿咻嘿咻，不见生辰纲。岂知？奸之偷鸡蚀米，伏之寂寞难耐，弃之色诱难离，博之断臂山崖。唯有相呴以湿，相濡以沫，命算桃花。
　　然！秋鸿南哀，黄鹤无迹，白鹭恐翔，万里雾霾，唯见黑天鹅振翅盘空。
　　时逢无边落叶萧萧下，雾都重啤，巴山夜雨，变脸社火；草船借箭，疫苗诱惑，乙肝故事，火烧赤壁。资本江湖三年六倍橘子家妹：疫苗贵妃，人面桃花笑寒风。随之，一帘春秋浑然落下，金戈铁马泥牛入海。大漠风烟，鸣沙山，赏月泉，山城残阳如血。菊花市场，浪危机，博阳谋，重啤血染风采。
　　
      内容简介
   　　　　雾霾时代，你能看清中国股市那张脸吗？
　　在2011年底，当重庆啤酒演绎了一幕精彩绝伦的黑天鹅之后，中国股市的本性毫无忌惮地赤裸在数以千万计的投资人面前。公募基金、私募基金、保险公司、上市公司、财经媒体、监管机构和投行以及各类寄生物，它们都在本能利益驱动下，联合演绎了一场从丑小鸭到白天鹅，进而嬗变为黑天鹅的资本游戏。
　　此时，再忆重庆啤酒演绎黑天鹅那场资本游戏，笔者试图呈献一个浓缩精华的经典故事，并将这朵奇葩供奉中国资本祭坛。
　　
     作者简介
   　　顽石，金融小说家、著有《同业鸦片》一书。
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      精彩书摘
   　　2011年11月20日，周日下午，冬日暖阳，股市小雪。北京西郊松鹤山庄，残雪一片。然，一片萧瑟被北京香山私募会热血贲张的兴奋抹去。
　　“靠！兄弟们，重啤下周肯定封板儿！谁敢跟我打赌？”
　　轮值主席李小白的开场白语惊四座，信誓旦旦，目空一切，大扫以往谦谦君子的风格。
　　其余20家私募兄弟窃喜窃忧。喜者，11家大多重仓重啤，心潮彭拜；忧者，9家轻仓重啤或没有仓位，馋涎之心痒痒。
　　两年半的时间，重啤股票从21元一路飙升到70元附近，在大熊市里重啤犹如王者归来，最烧眼球，牛股！人气最旺。它是北京香山私募会三年以来的核心话题。
　　阿里巴巴，芝麻开门！
　　北京香山私募会是中国资本市场小有名声的投资群体，21家江湖兄弟形同手足，由几位抽身公墓基金的业界大佬聚合坊间各类私募而成。北京松鹤山庄是他们聚会地点，每逢周日下午，各路神仙聚会于此，高谈阔论股市黑白。
　　松鹤山庄，坐落于北京西山国家森林公园昌华寺遗址。北望秋来万山红遍香山、千年古刹卧佛寺，南眺历史尘封的“八大处”。山庄落座西山腰，坐西朝东，满坡松林环抱，俯瞰京都，盛世浮华尽收眼底。拾阶而上，峰回路转，景色醉人，四季风骚。春秋妩媚，二八风情。春桃丰腴，桃盛心花，荡漾一夜春情；秋菊圃艳，劈腿芬芳，掬爱奴娇，顾盼君临。资本大佬拼搏江湖，修心养性，缠绵一刻，最爱此居。
　　李小白，35岁，北京人大金融心理学硕士，白面成都后生，英俊聪慧，才思敏捷，艺高人胆大，投资、投机行云流水，在北京香山私募会中排行第八，去年夺冠全国私募，人称小诸葛，人送绰号“G点八哥”。
　　何为G点？
　　这是李小白闯荡中国资本市场12年的独特心得。G点乃是瘙痒高潮之穴，也是中国资本市场的隐私命门。敏锐把握中国资本之G点，即可透视资本运行的潜规则，从中缴获拼搏制胜之法宝，掌握个股之G点，便可狙击其中，从中渔利。2008年，南航权证收关一役，李小白敏锐察觉到管理层后悔其将成为血流成河洗劫股民的历史把柄，在收关前十日，以0.05元价格买入2000万张沽空权证。三日后，管理层暗中下令迫使发行方市价赎回（此后权证绝迹于中国资本市场），李小白以0.33元价格全部倒给赎回权证的发行方。一周不到6倍收益，奠定了李小白的G点资本。此后，他顿悟天机，抱定G点投资逻辑，其私募基金逐渐发扬光大起来。
　　2010年初，李小白伙同两位助手，在中国第一投行和第一信托协助下，在中国最牛商业银行发行了最敢开牙的结构化私募投资基金，期限两年。李小白个人出资2000万，两位助手出资1000万，发行了一个以20%资本为劣后端，共筹集资金1.5亿，其中优先端1.2亿，是银行理财资金。优先端收益确定为12%，当盈利超过30%以上，优先端与劣后端按照2:8比例分红。截止目前，这是中国最佳收益分配的结构性私募证券投资基金，名为“菊花中国一号”。在中国最牛商业银行私人银行部半小时销售一空。
　　截止2010年末，“菊花中国一号”净值1.58元，获得行业第一名。最后实际收益分配，优先端1.2亿的银行理财资金年回报19%，成为发行银行当年收益最佳产品。“菊花中国一号”的劣后端共计分红6420万余，是投资本金的2.14倍，其中，李小白分红4280万。
　　这就是结构化私募基金的媚力，超级杠杆，走了鸿运，一年即可暴富。这种杠杆机制也是公募基金憧憬一生的美梦。资本市场制度和游戏规则决定一切！
　　2010年中国股市最深跌幅30%，年末跌幅15%，李小白取得如此骄人的成绩，实为牛人，业界公募和私募无不敬畏之。
　　天马行空，神马浮云，缘结何处？
　　2009年，也就是两年半之前，李小白再次摸到股票‘重阳啤酒’之G点，上上下下，前前后后，进进出出，乐此不疲，与之翻云覆雨至今，单只股票盈利翻两番使他雄心勃勃，兴趣盎然。
　　最近，重阳啤酒即将揭开长牛面纱，李小白当然亢奋不已。
　　此时，他的高亢之音刺破大堂穹顶，余音阵阵回旋。
　　“年初，我说今年股市大熊，果然暴跌加阴跌，大盘一路下跌22%，现在2400点即将击破，我唯一看好的股票就是重啤。时至年末，这是今年大家净值翻红的最后机会。我斗胆预计，半月内，最迟年末前，即可满载而归。因为重啤面纱即将揭开，其全资控股的重阳生物医药公司乙肝疫苗二期试验揭盲会即将公告。周五重啤收盘68.28元，看涨！128元一线可以笑归茅庐了。我的私募基金五成重啤，自营账户八成重啤。谁敢跟我赌一局！”
　　李小白和助手把去年盈利分红的6000万建立了自营账户，其中八成又买入重啤。
　　莫要以为李小白是狂妄之徒。两年来，无论大盘跌宕起伏，结构冰火分化，风水轮转何处？李小白私募基金的业绩始终名列全国同业前茅。其所认定的股票失手概率不到三成，堪为私募一仙。北京香山私募会20家兄弟无不羡慕，无不敬畏。
　　羡慕可释，敬畏何来？
　　原来，结构化私募基金在发行章程中都有明确规定，单只股票不得超过基金资产的25%的权重，而且也不能公私兼顾。也就是说被公募基金称之“老鼠仓”的自营账户，在李小白这里，原则上也不能并行运作。但是，托管信托、监管投行以及理财发行银行都因李小白业绩优异，风格高调，不敢得罪，特别是业绩蒸蒸日上中，大家都闭眼养神去了。
　　为什么私募基金的“老鼠仓”没有太大的负面效用？因为私募基金劣后端资本的风险确保了优先端的本金风险基本为零。这就是制度优胜的力量。只要改变制度，链接基金经理个人利益和公开信用，何须防贼一样管理公募乎？
　　这就是私募黑白天地，也是公募基金倍加羡慕神往之处。
　　然而，香山私募在坐兄弟岂是庸才？各路神仙都有十八般武艺绝活，各有神通，得心应手弄潮江湖。大家皆自命不凡，难免相轻几许。投资之道，无一定式，风水轮流转。
　　李小白话音未落，低调隐出公募的“二指禅”汪小青问：
　　“G点老弟，你有木有踏实点的信息说个明白！现在68元，128元接近翻番。我是轻仓，这个市况，有点不靠谱呀！”
　　汪小青，国字脸，端详书生，在6124点抽身中国最大公募基金，也曾是响当当名噪一时的基金经理，曾是07年大牛市中并列第一的基金男神，独有“二指禅”股市神功，仓位波段轮动操作和资产结构优化是其神来之笔，属于价值投资派最灵活的神主。其众望所归，是北京香山私募会的发起人之一。
　　“红旋风”刘诗荀陡然站起，抢过话头说：
　　“大哥，我觉得八哥靠谱！我重仓重啤。这年头，价值投资最无用，股票只炒上升K线，不能看业绩。没有概念，缺乏想象力呀！乙肝疫苗牛，1.2亿病人，每人半月3、5千的花费，共计百亿利润。星业证券仁丁秋《橘子红了》报告中说，158元是五折保守底线，68元才是小荷初露尖尖角，又如何？短线有震荡突破迹象，消息给力，突破概率70%。”
　　刘诗荀，黑红气色，油润精神，涨停板敢死队出身，江湖猛庄之一，是涨停板起家的追涨杀跌短线高手。2011年后，涨停板敢死队盈利模式老化后，改为短线技术派，业绩中流，勇猛之风犹在，有“红旋风”之名。他以热点为核心，冲到哪里哪里即可暴涨，自有一番逻辑和神来之笔。
　　“二指禅”对“红旋风”的观点不以为然。汪小青迂回地反驳道：
　　“重啤，防御类股票，结构性靠谱。大乘基金持仓4500万股近两年，十大流通股都是机构，而且两年多没跌，震荡向上趋势良好，市场人气最热。可惜估值有点晕。不过，红旋风老弟，小心券商分析师那些乌鸦嘴，没谱！他们就像拉皮条的老鸨，信之早晚歇菜！”
　　此时，鹤居一角的波浪理论时间之窗怪杰“阴阳剑”吕志，挑起梅花指，轻轻一笑说：
　　“二位兄长所言有理，说得妙！嘿嘿！深圳兄弟告我，重啤乙肝疫苗大三阳转阴率为45%，世界第一。他们都持仓在手，言称不到百元不用看，死拿！我看重啤时间之窗开启，至少有一轮30%以上的涨幅，我重仓，我挺G点大哥哟！”
　　吕志细眉秀目，娘调几分，修道之士，独有阴阳理论游戏股市。除了谙熟江恩波浪理论之外，最大特点是发明中国24节气炒股理论，著有《天时地利人和》炒股香经一书，在中国私募圈内十分流行，其可预测每年股市大小拐点，准确率75%。他不求业绩红杏出墙，业绩保持中上，可谓中国股市一仙。人送外号“波奶小娘”
　　一直郁闷两年的价值投资猎人“铁布衫”任骏捷插话进来说：
　　“兄弟们，听说其大股东重阳啤酒控股在深圳、广东一带找私募合作，出让1500万股，约定价格在60元左右，声称四个月确保30%以上盈利。现在68元，重啤波动较大，不如回调再说，我空仓。热豆腐吃急了，烫嘴！”
　　任骏捷，长脸宽额，英雄器宇，也是抽身国有机构的男神之一，具有价值投资慧眼，耐性超凡，守得寂寞，大有铁杵成针的定力，其师兄所著《时间的玫瑰》让他奉若神明。他是巴菲特的崇拜者，研究上市公司犹如品鉴女人，从发丝到脚趾指纹，按平方厘米去勘察，从腔调到气质，抽丝剥茧，直到看清缺陷和弱点，心里才放心思考对其投资问题。通透性知彼知己的约束，使他很难找到好股票，一旦对上眼，他死磕，穷追猛打，咬住不放，没有3、5倍以上的盈利，绝不撒手，除非看错投资对象。江湖人送外号“铁布衫”。
　　“嘿嘿！我们的铁布衫也动心了。”
　　红旋风不无讥讽的调子令场内骤然紧张起来。
　　刘诗荀和任骏捷素来风格对立，矛盾积淀不少。任骏捷从来不屑刘诗荀的投机模式，每当刘诗荀追涨杀跌铩羽而归，他都大谈价值投资的阳光幸福。可惜，从2010年开始，价值投资泥牛入海，投机日盛，使得任骏捷郁闷两年，他也在变，苦思冥想如何适应当前事态。因为，他的投资人要求任骏捷在年底前必须有点进步，把净值搞到0.8元以上，否则明年换人或基金解散。私募基金亚历山大！业绩逼迫任骏捷不得不改变价值投资观点，按照成长概念重估自己的投资逻辑。这悖逆他的本性，使他很痛苦。
　　“价值投资向成长投资转轨也要有合理的逻辑和方法论！而不是飞蛾补火！任何时候，投机都是自毁前程的逻辑，偶然的侥幸不过是下一次跳崖的诱惑而已。”任骏捷掩饰着思想的痛苦，极力反唇相讥。
　　“我靠！中国股市黑灰曲调，圈钱为王，管理层死抱寻租模式监管，上市公司千军万马独木桥，投行造假涂脂抹粉，律师楼、会计所助纣为孽，公关公司狐假虎威，权力资本坐镇后台，你想价值投资，做梦吧！欺世盗名而已。”
　　玩世不恭的刘诗荀突如其来的一通正论，让所有的兄弟们吃惊不小。原来红旋风也有一套看破红尘的投机逻辑。
　　任骏捷淡淡回应一句：
　　“老弟，你不懂时间的玫瑰！”
　　红旋风嗤之以鼻说：
　　“麻痹呀！时间的玫瑰，蛋逼！那帮家伙早已是昔日黄花。”
　　G点八哥开口爆啐：
　　“靠！小哥，《时间的玫瑰》就是一朵找蹂躏的奇葩，一种找废的逻辑，我日他妹，坑爹呀！还有那个赶脚巴菲特去讨饭的神经兮兮的家伙，雾霾了多少兄弟。血淋淋的教训呀！”
　　原来G点八哥曾经40元以上重仓过中国石油，200元以上买了不少贵州茅台，结果被打入地狱。好在半途自行了断，留存了一点元气。
　　李小白此言一出，大堂骚乱一片，一通声音指责和痛骂“价值投资”。
　　人群中有一兄弟喊到：
　　“麻痹，还有深圳那个勾结上市公司，坐享内部信息，却打着价值投资大旗的暴发户，说什么要一辈子持有茅台。当婊子，还要立牌坊，鸡都不如！”
　　兄弟们七嘴八舌开抡。
　　“你妹！老耄巴菲特，他的价值投资只能成功在美国，在中国只有噩梦一场。”
　　“靠！巴菲特要是在中国，早他妈的要饭去了！”
　　“管理层要求树立价值投资理念，就是为了圈钱而已。”
　　“一边扒灰，一边要求别人学雷锋，麻痹！妈逼！”
　　“嘻嘻！中国股市就是一座春秀楼，上市公司就是挂牌小姐，股民都是嫖客。流行什么环肥燕瘦，都是老鸨的噱头而已。结果只有老鸨发财！”
　　“嗳！圈钱的市场，只有投机，没有投资。”
　　“咱股市就是一个挂着面具的强盗市场，所有参与者都想从别人兜里抢钱。看谁抢得快，抢得多，抢得技术含量高。上市公司不过是个贴上各种题材标签的玩偶。”
　　“呵呵！中国股市就是一个狩猎场，股民是羊，上市公司是狼，权力与资本狼狈为奸。”
　　“苦逼股民都像菜园的韭菜，命里注定要被不断革命。”
　　……，……
　　尽管，江湖兄弟嘴无遮拦，然而，那是他们博弈中国股市的真实感受。
　　汪小青见大堂乱作一团，于是挥手说：
　　“兄弟们，静一静。听小白兄弟再解释解释。”
　　李小白扫了一眼，“二指禅”、“红旋风”、“波奶小娘”和“铁布衫”，见大家意见分歧，还是犹豫，于是索性竹筒倒豆子说：
　　“你妹呀！大家莫要胡思乱想，抱怨有蛋用！我们的第一要务是挣钱。你管他爷爷的是什么市场，看明白了，等来机会，下手，拿钱走人。对于重啤而言，时机最重要，时间最要紧，再等就是黄花菜了。我把底牌给你们掀开，咱门清！”
　　李小白一向侠肝义胆，哪里还管什么清规戒律？但是，利用内部消息炒股，这是业内讳莫如深而人人想往的婊子规则。
　　“下周三，23号重啤停牌，宣布乙肝疫苗二期试验揭盲数据。只剩两天呀！兄弟们，两年来，我，小白何时坑过兄弟们？本人保证在你们之后撤出。”李小白再次许诺，让兄弟们感到一种肝胆相照的情义。
　　这是一诺千金的豪情！在资本市场谁人胆敢如此承诺？在利益相关、零和游戏的市场，没有一点英雄主义的气概和胆识，无人胆敢如此忽悠！
　　11家重仓重啤的私募兄弟开始热血沸腾，交头接耳，信心满满。而9家轻仓和空仓私募兄弟心里开始痒痒，想变换仓位，哪怕快进快出，也不能丢了插一腿的机会。2011年股市大势不好，又是一年暴跌，私募兄弟只要绝对收益，不像公募与大盘比输赢，他们谁不想净值翻红，给投资人一个尚好的交代。
　　私募江湖，胡吹乱侃没用，嘿咻嘿咻之活绝对不能虚。
　　无论你十八般武艺如何精湛，私募基金投资人只看绝对收益，只要真金白银。截止2011年11月中旬，大盘跌近四分之一，三成股票腰折。2011年还剩40多天，北京香山私募的各路兄弟净值大多在水下，都是亚历山大，期望在最后日子里来个鲤鱼跳龙门，翻身！见红！
　　目前，李小白的私募基金年度收益28%，其在北京香山私募会中执牛耳，业内也是屈指可数。兄弟们十分信赖他。其号召力虽不能一呼百应，人人心动却是必然，北京、上海、深圳的私募圈内无不佩服。
　　大家议论多时，待到饭局，基本认定重啤，一个让兄弟们鲤鱼跳龙门的神马。
　　任骏捷原本心已动，却被红旋风搅了心态，执拗的他抱定旁观，但是，心中有痒。讨论结束时，任骏捷终于吐出一个拽儿词：
　　“You can you up!”
　　……

      前言/序言
   　　雾霾时代，你能看清中国股市那张脸吗？
　　在2011年底，当重庆啤酒演绎了一幕精彩绝伦的黑天鹅之后，中国股市的本性毫无忌惮赤裸在数以千万投资人面前。公募基金、私募基金、保险公司、上市公司、财经媒体、监管机构和投行以及各类寄生物，它们都在本能利益驱动下，联合演绎了一场从丑小鸭到白天鹅，进而嬗变为黑天鹅的资本游戏。这是中国股市本性使然结果。
　　如果中国股市是由买卖双方构架的天枰，翻开23年的档案，管理者的屁股向哪方游移才是核心问题！谁都不能否认监管权与发行权共裤连裆的灰色温情，谁都不能否认公募基金是崽卖爷田的蟠桃园，谁都不能否认投行与权力的偷情岁月，……，至今亦然。因而，自我监管的有效性，加佐梁上君子的社会风气，加佐隐形干股和公关关系，会不会创新一锅腐败糜烂的沸腾火锅呢？
　　腕下K线，中国特色！
　　当然，历史在进步。从第一任领导开始，到第七位继任，管理者的屁股逐渐向天枰的支点游移。特别是第六任领导上任以来，大刀阔斧，疾风暴雨，试图给市场一个惊喜。由此，我们猜想中国股市价值投资与成长投资的三公时代必将到来。贼喊捉贼也罢、监守自盗也罢、涂脂抹粉上市也罢、欺诈圈钱也罢、投机赌博也罢、炒新打新也罢、疯狂坐庄也罢、伪科三高也罢、重组妖魔化也罢，都将是大江东去泛起的沉渣和浮沫。中国股市不会永远在阳关照不到的角落里野蛮生长。毕竟，人间正道是沧桑，市场化改革在启动。
　　中国股市发展23年，圈钱数十万亿，上市公司腕下繁衍近3000家，数量暴增，质量日衰，垃圾满腹，回报稀疏，充满杀戮。截止2014年一季度，新世纪14年中国K线归零。腕下K线的市场，尼玛！怎地就没有那任一哥向中国股民道声感谢或安慰？没有这些被亏损、被指责、被血洗、被伤痛、始终屡败屡战的坚守长达23年的投资群体，中国股市哪有圈钱数十万亿的业绩呢？
　　有位领导一针见血说：中国股市“拿起筷子吃肉，放下筷子骂娘”。这是中国股市腕下K线和圈钱本性的映射。需要圈钱，人造牛市，大家摘掉面具，鼓起勇气，忘掉伤痛，明火执仗，坑蒙拐骗，浑水摸鱼，忽悠中开抢，腐败不亦乐乎！杀戮之后，熊市降临，大家带上面具坐而论道，开唱国际歌。阴人阳鬼，多黑空白，中国股市岂能是经济晴雨表！监管者说股市投机，要抓坏蛋。投资者说圈钱有罪，重伤股市。五十步笑百步，一对双胞胎，人妖两面，令人啼笑皆非。
　　中国股市腕下K线轮回无数，领导换任七届。此时，再忆重庆啤酒演绎黑天鹅那场资本游戏，笔者试图呈献一个浓缩精华的经典故事，并将这朵奇葩供奉中国资本祭坛。
　　中国金融是个魔方，股市亦然。笔者希望本书作为中国金融魔方系列金融小说的第二部（《同业鸦片》为第一部）解析了中国股市魔方六面。
　　在此，笔者向北京香山私募会的兄弟们以及马仁辉先生、国开行刘大为顾问、李小米女士、央视财经许德钧先生、第一财经韩英钶小姐、民族证券徐一钉先生、益民基金刘伟先生、王晓文小姐、罗溪小姐、彭薇小姐、发展出版社范鹏宇先生、原中信出版社陶鹏先生和齐佳伊姐妹表示由衷的感谢，感谢你们的支持、帮助和厚爱。
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